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Destaques :

Consenso a respeito do cenario classificado como VICA — Volatil + Incerto + Complexo +
Ambiguo.

Supode-se que apos o enfrentamento da fase mais critica da COVID 19, a demanda ainda
ficara mais concentrada em produtos de consumo “ndo duraveis “. Nitidamente a
sustentacao das expectativas na Asia estao arrefecendo e a corrida na direcao dos precos
perdeu félego com as ultimas noticias da regiao, mas o cenario é VICA portanto também
pouco certeiro.

Petrdleo bateu a marca dos USD 33,00 com os acertos de maiores cortes nas producoes,
EUA reduziu muito sua producao por exemplo. O tamanho da queda real da demanda ainda
esta longe de ser conhecido devido ao estagio atual da pandemia, mas revisoes de
expectativas serao vistas nas proximas semanas.

As precificacdes de Resinas observam a dinamica de altas acompanhando Petrdleo e
estabilidade em alguns casos, porque basicos como Benzeno / Propeno / Estireno
acompanham Petroleo e impactam custos para a Petroquimica.

Délar traz efeito inverso na pressdo de precos com baixa para o patamar de RS 5,45 .

O comportamento no Brasil ndo deve ser de pressdo de precos de Resinas em Junho/20, as
variaveis indicam estabilidade e talvez algum espaco para quedas.
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PVC alguma atividade no consumo domeéstico ensaia uma leve onda de demanda de reposicao.
O impacto nos custos decorridos do Petrdoleo também influencia na Asia.

As negociacdes de Maio marcaram precos em alta mas os espacos para Junho estao mais limitados neste sentido.
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PE BD - USD 860,00 )

PE LINEAR — USD 607,00 ——)

PE AD INJ — USD 595,00 USD18,00
PE AD SOPR — USD 629,00 USD11,00
PE AD FILM — USD 651,00“f USD33,00
ETENO — USD 236,00 USD5,00

PE BD — USD 819,00- USD19,00

PE LINEAR — USD 730,00 M USD10,00
PE AD INJ — USD 740,00 “f* USD20,00
PE AD SOPR — USD 740,00 USD20,00
PE AD FILM — USD 740,00~ USD10,00
ETENO — USD 505,00 @ USD70,00

Limitaces nas producdes regulam ofertas e custos influenciam tendéncia. Com altas timidas na Asia e EUA nota-se o reflexo

de uma liberacdo no Lockdown, afetando principalmente os setores de embalagens.

Devemos observar com cautela a retomada pois ha uma recuperacao saindo da base zero, mas o vigor e alcance sao
incertos. As previsdes de segundo semestre indicam demanda menor apds a “retomada” ainda ha resinas em excesso.
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=l PP === Propileno

PP USD 794,00 “f USD33,00

PROPENO USD507,00 - USD de
USD39,00

PP USD 810,00 - USD15,00

PROPENO USD675,00A.~
USD 30,00

Movimento alinhado com visao de retomada gradual, Petréleo e precos em alta em todas as regides.
Regulagem da oferta faz eco mas capacidades podem absorver demanda maior.
No Brasil com a queda do Délar em relacdao ao més anterior e com indicacdes de alta nos precos externos,
observar comportamento que pode orientar precificacdo de Junho/20
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GPPS USD 881,00
HIPS USD 926,00

ESTIRENO USD496,00 - USD 21,00

Asia 2020
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GPPS USD 840,00 <__> USD20,00
HIPS USD 920,00<_-USD30,00

ESTIRENO USD586,00 |$

Apesar da alta nos custos da cadeia do P S a Resina ndao apresenta retomada da demanda ainda e opera entre estavel e

baixas.

Vemos dificuldades no repasse de precos no Brasil e regido para Junho/20 mas a volatilidade e situacdo local pode afetar na

precificacao.



Resinas PET e ABS
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ABS recebe o impacto dos custos associados ao Petroleo e expectativas de demanda um pouco melhores.
PET a Resina ensaia uma recuperacao ainda com forte impacto da baixa demanda nos seus setores, mas custos afetam.




