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Destaques :

Cenario vigente : VICA = Volatil + Incerto + Complexo + Ambiguo.

O Petroleo assim como a maioria das commodities engata altas com grande potencial de correcao quando
os dados da realidade comecam ficar mais evidentes. Chegou nos USD 40,00 /barril e voltou a cair. Hd uma
correlacao direta entre Indice de forca do Délar ( DXY ) e precos do Petréleo (WTI) o que indica guando um
sobe o outro tende a cair. Exemplo no grafico da pagina 03 que fica claro olhando o periodo de Marco Abril.

A Nafta dobrou de preco em 02 meses com a retomada das produgdes petroquimicas gradualmente,
também tinha partido da demanda zero, o que explica isso.

Se o Délar vem perdendo forga frente as outras moedas por um excesso de injecao pelos EUA para equilibrar
a economia, muita oferta e demanda relativa, podemos imaginar que estruturalmente o Real, ainda que
varie com ajustes pontuais, nao deveria descolar e subir abruptamente, salvo a cena
politica/econdmica/sanitaria brasileira que pode introduzir risco. Hoje a moeda opera na faixa de RS 5,00

O mercado de Resinas opera na sua maioria em alta nas ultimas semanas testando o equilibrio oferta e
demanda, mas no grafico 05 observamos como funciona o mecanismo de pre¢os nas commodities, e ndo
sabemos em que fase estamos: Na subida ainda no otimismo? No vale da incertezas mas ainda apostando
que tudo vai dar certo? No inicio de uma “possivel segunda onda do virus”... Analisar o cenario com cautela.

Poderemos ver um cenario de stress para materiais de S,%pro nos EUAf( PE Sopro ) porque ha um
direcionamento da produgdo de artigos para o setor médico/higiene/farmaceéutico para atender as
demandas do Coronavirus.

No tocante ao mercado interno no Brasil verificamos baixas em Polietilenos e manutengao com leves ajustes
nas outras Resinas, porém as ofertas externas vieram com aumento de precos pois é o cenario global.

Importante noticia confirma a assinatura do contrato de Nafta entre Braskem e Petrobras, que torna o
processo mais competitivo e elimina incertezas para as centrais petroquimicas, fortalecendo a
previsibilidade e reduzindo riscos.
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Resina PVC
Houston EUA 2020
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Precos estaveis mas com potencial de altas nos EUA e Asia puxados por custos e expectativa de melhor demanda.
No Brasil Junho iniciou entre manutencao e alta de precos, dependendo do mercado.
As novas normas de infraestrutura no Brasil devem promover o consumo de PVC no Brasil.




Resina Polietilenos
Houston EUA 2020
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PE BD — USD 915,00 ~#™USD 55,00

PE LINEAR — USD706,0(?~USD88,00
PE AD INJ — USD661,00“ USD55,00
PE AD SOPR — USD706,00 $SD66,00
PE AD FILM — USD728,00 “@MUSD66,00
ETENO — USD267,00 <~ USD6,00

PE BD — USD850,00“ ™ USD10,00

PE LINEAR — USD760,00 ™ USD20,00
PE AD INJ — USD790,00 /P USD30,00
PE AD SOPR — USD790,0 USD40,00
PE AD FILM — USD800,00~- ™ USD20,00
ETENO — USD640,00~MUSD25,00

Produtores americanos notificam aumentos ao mercado, apoiados no controle da oferta e olhando melhoras no consumo. No
Sopro vemos alguma pressao no curto prazo pelo intensificacao desta aplicacao nas areas relacionadas ao Coronavirus.

Na Asia os aumentos estdo relacionados ao aumento da Nafta. Apesar de iniciar o més com quedas os precos no Brasil vdo ser
impactados pelos custos.



Houston EUA 2020

Resina Polipropileno
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PP USD 838,00 [—)

PROPENO USD485,00 |:>

PP usosss,oofusmo,oo

PROPENO USD720,00C=)

Ainda com demanda em recuperacao precos do Propeno e PP demoram a repassar, mas expectativas € qgue também sejam

ajustados.

Na Asia os custos impactam nos precos e a demanda se concentra na China mais consistente, mas ainda ha estoques na
cadeia. A manutencao de precos no Brasil pode ser comprometida com alguma escassez de produto e Délar.



Houston EUA 2020 Resina Poliestireno
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GPPS USD 925,00 "‘USD 44,00
HIPS USD 992,00 fuso 66,00

ESTIRENO USD486,00 |::>

GPPS USD 865,00 <_>USD15,00
HIPS USD 960,00 4 USD25,00

ESTIRENO USD611,00 =

Custos do Benzeno e cadeia do P S comecam a subir e impactam precos, com indicadores de melhora na demanda.
O mercado asiatico transita entre altas e baixas, no GPPS baixa pela ainda fraca demanda de Duraveis, sobe o Alto Impacto.

Ainda vemos no Brasil demanda baixa e retomada lenta reduzindo espac¢o para aumentos .



Resinas PET e ABS
Houston EUA 2020
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ABS segue em rota de aumentos com otimismo sobre o consumo tanto nos EUA como Asia.
PET continua atrasado nos repasses pois fracas expectativas no setor inibem espaco para aumentos.




