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Destaques :

Cenario vigente : Em transicao para maior estabilidade

Com o retorno as atividades da maioria das economias, ainda com restricoes evidentemente,
e com o funcionamento dos acordos de cortes na producao de Petrdleo, nos EUA os precos
subiram 10% nas ultimas semanas. Houve leve queda sexta-feira por questdes geopoliticas e
informacodes sobre esfriamento de algumas expectativas operando nos USD 42,00 / Barril

Apesar dos indicadores com expectativas de menor crescimento na China os precos ainda
sobem impactados com o Petroleo.

Aliangas estratégicas tipo China-lra podem criar uma polariza¢do de produgdo e consumo,
com efeitos nas disponibilidades e produgdo dos EUA. Outras aliangas regionais vem sendo
fortalecidas, o que poderia aproximar mais o mercado brasileiro das praticas de pregos
americanas.

Olhando para futuros vemos que no PP ainda ha 20% a mais de capacidade em relacao a
demanda.

Ativos em alta na semana em todos os setores traduzindo uma expectativa ainda nao
revelada em numeros na operacoes.

As tensbes comerciais entre China x EUA + novas ondas do virus na Europa podem refletir
mudancas na proxima semana.

O Ddlar que operou em queda volta a subir e opera nos RS 5,25. Na comparagao com os
niveis de importados a paridade da resina nacional exibe espaco para novos aumentos.
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Demanda Global acumulada de PP entre 2020 e 2030
Tendéncia de polarizacdo em blocos de influéncia

China
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Blocos de Influéncia :

China abrange metade da Africa,
metade do Oriente médio, 70% da Asia
respondendo por 65% da demanda.

EUA abrange América, Europa , Japéao,
Coreia do Sul e Taiwan ficando com
35% da demanda mundial.

As bases sao os acordos vigentes e
localizacdo das producdes.




O novo acordo comercial entre China e Ird aumentara as
exportagcoes para China em patamares elevados

Grande parte do
bilionario
investimento em
petroquimica no Ira
foi Chinés

Os EUA perdem
participacado nas
vendas para China
Os custos de
producao no Ira séao
tdo competitivos
COMO Nos paises
Arabes

Exportacdes de Polietilenos crescem com China




Resina PVC
Houston EUA 2020

USD 750,00 fusmo,oo

Asia 2020

Nos EUA PVC sobe em linha com outras resinas e melhores exportacoes.
Na Asia os precos ficam estaveis apds as Ultimas semanas de altas mas ha plantas entrando em manutenc3o.
No Brasil precos também sobem amparados nas ofertas do exterior e ddlar.




Resina Polietilenos
Houston EUA 2020
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PE BD — USD 992,00 USD22,00

PE LINEAR — USD794,00“ ™ USD23,00
PE AD INJ — USD794,00“M~ USD67,00
PE AD SOPR — USD838,00 “BMUSD45 00
PE AD FILM — USD893,00 “fNUSD77,00
ETENO — USD341,00 —»

PE BD — USD1000,00M™ USD50,00

PE LINEAR — USD900,00 ™ USD40,00
PE AD INJ — USD880,00 “fi~ USD40,00
PE AD SOPR — USD960,00-#™ USD40,00
PE AD FILM — USD960,00~- 1™ USD60,00
ETENO - USD715,00 —)

Todos os grades de Polietilenos operam em alta com elevacdes sustentadas nos EUA e Asia nos custos de producdo ( Nafta e Gas )
atrelados ao Petrdleo. O Eteno jd mostra fragueza nos repasses pois algumas plantas de PE estdao paradas fazendo os estoques
subir. No Brasil vemos paridade externa com espaco para recuperacao das resinas nacionais. Cenario Ddlar e instabilidade devem

se refletir em altas para Agosto.



Resina Polipropileno
Houston EUA 2020

SN N

800
700
600
500
400
300
200
100

o o) o) o) o X
N P T P P P S O S O O O COSIC ONIC O OIS P 2 W W &S E SN W\
0(1, 5‘00 'bo Qé \\?} AQ} 4‘2} @fb @fb @0 @{b @Q sz Q:?~ @v vi Q (] Q;§¥ Q;@ N N () > Q,B\) Q;Bo 05\)
S AR AN R AR M R RS S NG G I A N AR R A R R
F b @ @ @@ d @ o P NV VTN RPN P
VOV o QO AT g
Q0 NN ¢
=i PP e====Propileno
Asia 2020
1200 1000
1000 o S 288
800 199
600 500
400 300
200 %88
0 0
9 ©o© .©O© .©O© .©O .©O .© o e} o) o o D N QD ) o o o o o o o o o
N \ N\ $ $ $ N Q Q G &) G L N N L N N S S S S S S N Q Q QO S
IR I O U i A i e T T TR T I T
«° b@s b@s AN RN I SR SRS AL S ARSI R I I G NG I Y
3 Q /\ 6@ b@ b@ b@ Q(l/ ch y\b (ib O.)Q Q N rl/ "1/ Q N N (1/ Q ch y\<'3 (19/ (19) Q N q, Q,
AL MM Y

=i PP e====Propileno

PP USD959,00 f

USD11,00

PROPENO USD710,00 "‘
USD5,00

PP USD940,00 “JI~

USD10,00

PROPENO USD780,00 <~
USD30,00

Restricdes em alguns grades provocam ainda mais tendéncia de altas nos EUA e Asia, aliados a expectativa de melhor
consumo resultam em aumentos na semana. No Brasil os precos estao buscando a paridade e devem sofrer aumentos

também em Agosto.



Houston EUA 2020

Resina Poliestireno
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GPPS usolo36,oof USD66,00
HIPS USD 1102,00-M~ USD66,00

ESTIRENO USD626,00 ‘ uSD24,00

GPPS USD 935,00 . uSD10,00
HIPS USD1035,00 USD10,00

ESTIRENO USD655,004 USD3,00

Tanto o Mondmero de Estireno como os Poliestirenos vem subindo gradualmente apesar de os futuros ja indicarem certa
estabilidade, provocando um wait and see pelos compradores. Nem na Asia nem nos EUA o aquecimento da demanda est3
num ritmo elevado. No Brasil o perfil de consumo para descartaveis esta mais forte acompanhando o momento do combate a
epidemia, inclusive ha algumas restricoes de disponibilidade. Os precos devem ter trajetdria de altas graduais para Agosto.



Resinas PET e ABS
Houston EUA 2020
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ABS pressionado por custos a resina sobe e alguma melhora no consumo ajuda.
PET sem alteracdes significativas ainda espera maior clareza nos niveis de consumo e fica estavel.




