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Destaques :

No Brasil atingimos a capacidade de producao de Poliolefinas, no IlITRI19 foram 1,08 milhdes de ton produzidas x 1,10 milhdes no
[IITRI20. Considerando uma elasticidade sobre o PIB média de 2,2 vezes e uma projecao de 3,4% de crescimento no PIB para 2021, a
demanda por Resinas cresceria acima de 7% ao ano, criando um consumo adicional de 400 mil toneladas, e fica evidente que a
dependéncia ou no minimo a aderéncia ao cenario de precos externos, se faz presente. Mais do que nunca, olhar para fora é necessario.

Enquanto historicamente o mundo investe 14% do faturamento em ampliagdes-crescimento, e uma média de 4% em inovagdo, no Brasil
estan}gos muito aquém disso, sendo que justamente seria o resultado disso que produziria competitividade e crescimento para a
transformacao.

Operando na faixa de USD 48,00/ barril e sem acordos internacionais que determinem uma tendéncia, Petréleo e Nafta seguem volateis
ao sabor de expectativas de estimulos econdmicos, pandemia, pds eleicdes e mega tendéncias Geopoliticas e Demograficas.

Neste sentido, larga na frente a China que a partir de 2021 se tornara o maior refinador de petroleo do globo, ultrapassando o lider das
ultimas décadas EUA. Ndo menos importante, acaba de definir e concretizar seu plano de investimentos em tancagem, que no final do
dia é o que garante o escoamento da producao, evitando colapsos como o de Abril 2020. Este conceito se chama : Autossuficiéncia

A combinacdo de desarranjo produtivo, redugdo a zero dos estoques, recuperagao acelerada, exportagbes maiores de commodities,
gargalo Iogls_tlco, navios parados etc provocam nao so a crlseNde desabastecimento, como também um impressionante aumento nos
custos logisticos mundiais e nos precos em geral, raras excecoes.

Como podemos ver no anexo, salvo Europa que vem adotando uma maior cautela, l6gica por sinal , devido a uma segunda onda de
COVID, o resto do mundo esta com o “pé no acelerador” dando suporte aos aumentos de precos e indices de inflagdo ao redor do
mundo. Nao é diferente nas Resinas, tudo que depende da Asia, esta no limite de precos.

Nos EUA vemos os polietilenos voltarem as dinamicas anteriores a crise, com grande expansao em produc¢ao, atenuando a curva de
precos.

Nao menos importante, o Ddélar no Brasil perdeu forca , mesmo com o baixo volume de investimento externo, mas alavancado num
grande superavit da balanga comercial. Opera nos RS 5,35 porém também o mercado olha para : Manutencao ou nao de estimulos na
economia, déficit fiscal enorme, possiveis restricoes pelo aumento da COVID, postura politica pds eleicdes municipais etc.. Ou seja, o
Ddlar estd longe de estar estavel.

Com certeza iniciaremos Dezembro com pressao nos precos de PP — PVC — P S — Plasticos de Engenharia. Polietilenos terdao menor espaco
para aumentos.
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Temor com segunda onda afeta a atividade economica na Europa
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ASIA oferta escassa e fretes subindo forte

pressionam precos
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EUA melhor demanda e problemas na oferta provocam salto nos
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Resina POLIETILENQOS

PE BAIXA PE LINEAR PE HD INJ. PE HD SOPRO PE FILME ETENO
16 de Novembro 1113 904 893 1047 1014 391 EUA forte oferta pregtls
23 de Novembro 1091 893 893 1003 948 451 .
30 de Novembro 1091 893 893 1003 937 479
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Resina POLIPROPILENO

PP PROPENO
16 de Novembro 1268 757 EUA precos sobem pouco com alguma restricdo de
23 de Novembro 1268 854
oferta
30 de Novembro 1279 843
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16 de Novembro
23 de Novembro
30 de Novembro

CRISTAL

1058
1322
1279

ALTO IMPACTO
1234
1454
1411

Resina POLIESTIRENQOS

ESTIRENO
691
906
941

EUA demanda cresce mas oferta limitada,
curva sobe mas mostra nova tendéncia
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16 de Novembro 1260 1450 839 ASIA sem ofertas de outras regides, China alto

23 de Novembro 1400 1590 1074 consumo e custos de frete, precos disparam

30 de Novembro 1490 1650 1047
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Resinas ABS - PET

16 de Novembro 959
23 de Novembro 1003
30 de Novembro 1003

EUA ABS demanda segue absorvendo altas
PET curva em alta, suporte no custo
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16 de Novembro ASIA ABS renovando maximas com forte demanda

23 de Novembro PET demanda China melhor
30 de Novembro

222 v
1820 17901:8001:8401840
T 450145 1490152015801600164016101610165016701670
LA e 01410139013501350133013201270120 Jopl250}3101310131013501330136013601.3601.3701380
01170114011501 1105 9gol 1301150
Lot 920 920
820 g0 B860-860-840-826~820-790=760
620 720 660 670 670 650 650 660 660 670 670 675 675 675 680 680 660 660 660 660 660 640 640 640 660 650 655 655 655 655 655 660 655 655 655 660 675
N N S R 2 2 Q
q,Q\q (\é\@ Qé}koe}é}\,\oe}é},\oéé}«o @.}@ fb&o @&QO @&QO (o@o Q}Qo ‘?;o‘\ ‘?;o‘\ Q& ° ° @(b\o @(b\os\){@o oéoo 0{@0 0§050§o S \§(\o S \§(\o \§(\o ) \§(\0 goé@ QO\O &6\0 p 50 <§6\0 &@o (@o 6@0 6@0 §o \\@0 \\@0 \00«0 (00«0 (60&0 ({@0 ({@«0 (é)«o
0 YW ¥ N7 N7 AT N X X @ W P P - @ @ 2 T T T T T Y @ @ W@ O\) O\) O\) O\) 2 @ @ @ W
S§g&«& J:QQ&GQ@&&@&®&&&@&Q§ SRR N 6)é’&y@&@&m&@&§p£P§PW6%$Q$“$V$\®&®&#§§gﬁ2& S o S S
Q2 NN 2 I QO o F ¥ ¥ ¥
v q’Q‘b N fl,b‘ v Q’\ N q"\ SNEEQOEENY N rl/gn_) 0Q, K "1?3 er



